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TRADING CONCEPT ตอน หุนเติบโต...คณุก็หาเองได    จริงๆ รายไดโตขึ้นมาเรือ่ยๆ ตั้งแตป 2014 แลว 
 แตถาเรายอนเวลากลับไปไดแคปลายป 2016 ที่บริษัทก็ยัง
เติบโตอยู สมมติวาวิเคราะหแลว กําไรนาจะเพิ่ม 
 ทานจะกลาซื้อไหม...เพราะวันนั้น PE อยูที่ 85 เทา !!! 
 หากไมกลา รอให PE ลดกอน ทานพลาดหุน 4 เดงแลว 
เพราะหุนตัวนี้ ว่ิงขึ้นจาก 10.20 บาท มาอยูที่ 46.25 บาท ในปจจุบัน 
 แมทานชอนได ในปถัดมา ตอนที่ PE ลดลงเหลือ 20 เทา 
แต ณ ตอนนั้น ทานกไ็ดตนทุนสงูกวานี้มาก เหลือกําไรเพียง 2 เดง 
 หุนอีกตัวที่วิ่งแรงสุดถึง 7 เดง กน็ากลัวไมแพกัน เพราะวัน
นั้น PE สูงถึง 63 เทา เลยทีเดียว (จริงๆ แลว ใน 11 ตัวที่พบนั้น มีถึง 
7 ตัว ที่มี PE สงูกวา 40 เทา) 
 เหมือนการคบใครสักคน หากใจมันรักไปแลว เรื่องอื่นก็พอ
มองขามไปได ดังนั้นการจะรักหุนเติบโต หากมีกําไรที่โตมากแลว คา 
P/E ที่สงูกอ็าจพอมองขามไปได 

 
 ในภาพ แสดงความสัมพันธของ PE และ การโตของกําไร
สุทธ ิกับ ผลตอบแทนจากราคาหุนโดยวงกลมแตละวงแทนหุนแตละตัว 
ยิ่งขนาดวงกลมยิ่งใหญ แสดงวายิ่งไดผลตอบแทนมาก 
 เสนแดง แสดงจุดที่ PE = Net Profit Growth 
 ไมนาเชื่อวา เครื่องมือคลาสสิค ที่เอา PE/Growth อยาง 
PEG ทํางานไดนาประทับใจมาก 
 ใตเสนแดง คือหุนที่ PEG < 1 พบวา ราคาวิ่งขึ้นเกินเดงทุก
ตัว ในขณะที่ เหนือเสน (PEG > 1) เกือบทั้งหมดก็ใหผลตอบแทนไม
ถึงเดงเชนกัน 
 ทั้งหมดนี่คือผลตอบแทนที่คิดจากการลงทุนปลายป 2016 
จนถึงปจจุบัน หรือ ราว 4 ปเศษครับ 
 

หาหุนเติบโตดวยตัวเองไดอยางไร 
 เมื่อมั่นใจแลววา การลงทุนในบริษัทที่เติบโต แม PE อาจดู
สูง กย็งัคาดหวังผลตอบแทนที่นาพอใจได คราวนี้มาดูกันวา เราจะหา 

 
 สวัสดีครับทานนักลงทุน ยินดีตอนรับสูเดือนแหงการปลด
ล็อคดาวน เดือนที่แลวตลาดบวกไปเบาๆ 7% กวาๆ หวังวาทุกทานคง
ไดคาขนมกันไป ไมมากกน็อยนะครับ สวนเดือนนี้ จะดีตอ หรือ sale on 
fact อีกไมนานไดรูกันครับ 
 วากันวา ในยามที่พายุมา แมแตไกงวงก็บินได แตสําหรับ
พ ญ าอินทรีย แลว  ไม วามีพ ายุหรือ ไม  ก็สามารถบินไดสู งสง า 
ตลอดเวลา เปรียบไดกับหุนเติบโต ที่ตัวธุรกิจอยูในชวงการขยับขยาย 
แมในยามที่ภาวะตลาดไมสดใส กย็ังเปนการลงทุนที่นาสนใจอยูดี 
 วันน้ีจารยตี่จะพาไปหาหุนเติบโตกันครับ 

 
 

หุนเติบโต มักแพง จะดีจริง ? 
 ปกติ ถาพูดถึงหุนเติบโต นักวิเคราะหหรือนักลงทุนก็มักจะ
คาดหวังอนาคตที่สวยหรู ที่สําคัญอนาคตยังไมมา แตราคาวิ่งไปรอ
กอนแลว...รายได หรือการเติบโตของกําไร พอวิเคราะหจากธรุกิจกันได 
แต ใครบางจะกลาการันตีราคาหุน วา 
 

“เมือ่อนาคตทีส่วยหรูมาถงึ ยงัเหลอืกาํไรใหเราอยูอกีไหม” 
  

 เพื่อพิสูจนความจริง จารยตี่เลยไปคนงบหุนทั้งตลาด 
หาหุนที่ยอนหลังไป 5 ป...รายไดเพิ่มทุกป 
หาหุนที่ยอนหลังไป 5 ป...กําไรเพิ่มทุกป 
 ปรากฏวา ไดมา 11 บริษทั ลองดูขอเทจ็จริงกัน 
ชวง 5 ปที่วา ดัชนี SET Index ปรับตัวขึ้น 6% (ปลาย 2016-2020) 
แตหุนทั้ง 11 ตัวนี้ ปรับเพิ่มเฉลี่ย 227% กําไรสูงกวาตลาดทุกตัว และ
เปนหุนเดงถึง 7 ตัว เรามาดู รายได และกําไรสุทธ ิ1 ใน 11 ตัวกัน 
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หุนเติบโตดีๆ แบบนี้ ดวยตัวเองไดอยางไร 
 

กรณีที่ทาน มีหุนในดวงใจแลว จารยตี่ใหลองไปดทูี่นี่ครับ 
 ในโปรแกรม e-Finance คลิกทีห่ัวขอ 
 Fundametal --> Analysis -->  Net Profit Analysis 
จะไดหนาจอดังตัวอยาง ใสชื่อหุนที่สนใจ ก็จะเห็นกําไรแตละป แถมมี
แยกรายไตรมาสใหอีกดวย คราวนี้กเ็ชค็ไดแลวครับวา กําไรโตไหม 

 
  
กรณีที่ทาน ยังไมมีหุนในดวงใจ 
 อันนี้กไ็มยากครับ เขาไปท่ี e-Finance เหมือนเดิม 
 ไปท่ีหัวขอ Scan --> Total Scan 
จะไดหนาตางใหมขึ้นมา 
 จากนั้นเลือกที่มุมซายบน คําวา Condition… 
จะไดหนาตางใหมขึ้นมาอีก 
 ลางเงื่อนไขในการแสกนทีโ่ปรแกรมใหมากอน 
 โดยกดปุม Clear ที่ดานลางสุด 
 คราวนี้เรามาใสเงื่อนไขที่ตองการกันดีกวา 

  กดที่ tab Analysis แลวคลกิเลือกตามภาพ 
 

 
 ทําซ้ําเงื่อนไขอื่นๆ ที่ตองการ เชน Revenue Growth 
 จากนั้น กด Scan กจ็ะไดรายชื่อหุนที่เขาเงื่อนไข 
 

ตรวจสอบความคาดหวัง และรอราคาที่เหมาะสม 
 ทานอาจเลือกบริษทัทีโ่ตมาตอเนื่องหลายปแลวหรือเพิ่งโตก็
ได แต สิ่งที่สําคญักวาคือ การทีจ่ะโตตอไปในอนาคต 
 อาว...แลวจะรูไดไง วาตอไปจะโต? มีหลายวิธีใหเลือกครับ 
งายๆ ทําเองได ก็เชน ไปฟง Opp day ดูลักษณะธุรกิจ มุมมองจาก
ผูบริหารตอแรงซื้อตลาด หรือกําลังการผลิตของบริษทั (ฟงยอนหลัง
หลายๆ ปยิ่งดี จะไดทราบวาในอดีต บริษัททําไดตามที่พูดไหม) หรือ
อยากงายกวานั้นกอ็านความเห็นของนักวิเคราะห ที่ตามติดหุนตัวนั้น 
 เมื่อทราบความคาดหวังของการเติบโตแลว ขั้นตอไป ก็ใช
หลัก PEG ชวย เพื่อหาราคาที่เหมาะสม เอางายๆ อาจรอซื้อที่ PE ไม
สูงเกินเปอรเซ็นตการเติบโตที่คาดหวังนั้นนั่นเอง 
 สุดทาย จารยตี่ขอกระซิบวา ควรแยกพอรตหุนเดงใหชัดเจน 
ออกจากสวนทีเ่ทรด โดยหุนกลุมนี้ หากพื้นฐานตางๆ ที่ทําใหเราเลือก
ลงทุนยังไมเปลี่ยน สิ่งที่ตองทําก็แคน่ังทับมือไวครับ ...จารยตี ่

 
 

คําคมเซียนหุน  

“ถาการเตบิโตจะดตีอไปอีกนับสิบป 
แลวราคาอาจข้ึนจากน้ีถึง 4 เทา 
ควรกังวลไหม กับคาํถามท่ีวา 

วนัน้ีหุนแพงไป 35% หรือยัง ? ” 

 

 
 

ฟิลิป ฟิชเชอร ์(Philip Arthur Fisher) 

"If the growth rate is so good that in another ten years 
the company might well have quadrupled, is it really of 
such great concern whether at the moment the stock 

might or might not be 35% overpriced?." 
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